
自
信
は
、
お
客
様
の
資
産
を
大
切
に
運
用
す
る
今
現
在
の
業

務
に
お
い
て
も
、
自
分
自
身
の
大
き
な
礎
と
な
っ
て
お
り
ま

す
。

　

次
に
、
２
年
間
通
い
続
け
た
こ
と
も
自
信
に
つ
な
が
っ
て

い
ま
す
。
仕
事
を
し
て
、
退
社
し
て
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
行
き
、

終
わ
っ
た
ら
家
に
帰
る
と
い
う
生
活
は
正
直
き
つ
か
っ
た
で

す
。
土
日
に
図
書
館
で
ま
と
め
て
復
習
す
る
の
に
10
時
間
か

か
っ
た
こ
と
も
あ
り
ま
す
し
、
試
験
前
は
Ｉ
Ｃ
Ｓ
で
も
自
習

し
て
い
ま
し
た
か
ら
。
そ
れ
で
も
授
業
の
楽
し
さ
は
、
日
々

の
大
変
さ
を
補
っ
て
余
り
あ
る
も
の
で
し
た
。

　

授
業
で
使
わ
れ
る
キ
ー
ワ
ー
ド
は
実
務
で
聞
い
て
い
た
の

で
、
そ
の
キ
ー
ワ
ー
ド
群
が
つ
な
が
っ
て
い
く
感
触
が
つ
か

め
ま
し
た
。
ま
た
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
で
は
、
社
会
人
大
学
に
は
珍

し
く
修
士
論
文
が
あ
り
ま
す
が
、
修
論
に
ま
と
め
る
う
え
で

先
生
方
の
ア
ド
バ
イ
ス
を
受
け
ら
れ
た
こ
と
も
良
か
っ
た
で

す
。「
修
論
は
革
新
性
も
さ
る
こ
と
な
が
ら
、
２
年
間
で
学

ん
だ
こ
と
を
き
ち
ん
と
活
か
し
、
反
映
し
て
い
く
こ
と
が
大

事
で
す
」
と
言
っ
て
い
た
だ
け
た
こ
と
が
、
私
の
支
え
に
な

り
ま
し
た
。

　

も
う
一
つ
の
大
き
な
収
穫
は
、
学
生
同
士
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
で
す
。
皆
さ
ん
、
科
目
の
成
績
よ
り
も
実
力
を
つ
け
て
実

務
に
戻
る
こ
と
を
最
優
先
に
し
て
い
た
の
で
、
議
論
も
非
常

に
活
発
で
し
た
。
率
直
に
意
見
を
交
わ
し
た
り
、
質
問
を
し

合
っ
た
り
す
る
中
で
横
の
つ
な
が
り
が
生
ま
れ
た
と
思
い
ま

す
。
修
了
後
10
年
も
経
ち
ま
す
が
未
だ
に
お
付
き
合
い
が
続

き
、
つ
い
先
日
も
集
ま
り
が
あ
り
ま
し
た
。

　

間
違
い
な
く
実
力
が
つ
く
プ
ロ
グ
ラ
ム
な
の
で
、
今
後
は

部
下
な
ど
の
若
手
が
参
加
で
き
る
環
境
を
整
え
た
い
と
考
え

て
い
ま
す
。（
談
）

　

私
は
２
０
０
０
年
に
第
１
期
生
と
し
て
入
学
し
ま
し
た
。

も
と
も
と
管
理
工
学
を
学
ん
で
い
た
私
は
、
第
一
生
命
に
入

社
し
、
Ｄ
Ｉ
Ａ
Ｍ
設
立
と
と
も
に
転
籍
、
以
来
計
量
モ
デ
ル

を
ベ
ー
ス
と
し
た
資
産
運
用
に
携
わ
っ
て
お
り
ま
す
。
当
初

は
、
海
外
の
論
文
を
た
く
さ
ん
読
み
な
が
ら
、「
こ
れ
は
実

務
に
使
え
な
い
だ
ろ
う
か
」
と
検
討
し
て
い
た
の
で
す
が
、

実
務
の
世
界
で
は
ど
う
し
て
も
〝
点
〞
と
い
う
か
〝
つ
ま
み

食
い
〞
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
そ
ん
な
時
に
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ

が
開
校
し
た
の
で
、
土
台
を
学
び
た
い
と
考
え
た
の
で
す
。

　

結
果
と
し
て
は
、
２
年
間
通
っ
て
良
か
っ
た
で
す
。
点
が

線
で
つ
な
が
っ
て
い
く
よ
う
に
、
と
て
も
ク
リ
ア
に
な
り
ま

し
た
。
具
体
的
に
良
か
っ
た
点
は
い
く
つ
か
挙
げ
ら
れ
ま
す

が
、
ま
ず
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
で
学
ん
だ
技
術
は
実
務
で
す
ぐ
に
使

え
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
・
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
・

モ
デ
ル
は
実
際
の
運
用
に
使
え
ま
す
。
ま
た
パ
ソ
コ
ン
で
統

計
分
析
を
行
う
コ
ン
ピ
テ
ン
シ
ャ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
も
、

一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
で
書
い
た
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
そ
の
ま
ま
活
用
で
き

ま
し
た
。
お
か
げ
で
「
金
融
の
世
界
で
、
こ
こ
の
部
分
は
負

け
な
い
」
と
い
う
自
信
も
つ
い
た
と
感
じ
て
い
ま
す
。
そ
の

　

私
は
も
と
も
と
大
学
院
で
は
素
粒
子
物
理
の
研

究
を
し
ま
し
た
。
そ
ん
な
物
理
系
の
人
間
が
フ
ァ

イ
ナ
ン
ス
の
世
界
に
進
ん
だ
の
は
、
90
年
代
に
入

り
、
日
本
の
金
融
業
界
で
も
計
量
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

が
求
め
ら
れ
る
時
代
に
な
っ
て
い
た
か
ら
で
す
。

「
金
融
工
学
」
と
い
う
分
野
が
ま
だ
存
在
し
な
い

状
況
で
し
た
の
で
、
大
規
模
デ
ー
タ
の
取
り
扱
い

や
数
理
的
思
考
に
長
け
た
私
た
ち
の
よ
う
な
理
工

系
の
人
材
が
、
実
務
に
お
け
る
計
量
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
の
素
地
を
つ
く
っ
て
い
っ
た
と
言
え
ま
す
。

　

た
だ
し
体
系
的
に
学
ぶ
場
が
な
い
。
そ
こ
で
２

０
０
０
年
に
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
の
金
融
プ
ロ
グ
ラ
ム
を

立
ち
上
げ
た
の
で
す
。
こ
の
環
境
を
活
か
し
て
、

金
融
工
学
や
数
理
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
知
識
を
身
に

つ
け
て
活
躍
す
る
人
材
が
増
え
て
い
き
ま
し
た
。

　

そ
し
て
計
量
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
自
体
が
研
究
分
野

と
し
て
独
立
し
た
現
在
、
金
融
業
界
を
担
う
人
材

に
は
、
金
融
派
生
商
品
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
、
大

規
模
な
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
最
適
運
用
な
ど
に
関

す
る
知
識
が
当
然
の
よ
う
に
求
め
ら
れ
て
い
ま
す
。

今
後
こ
の
分
野
は
、
テ
キ
ス
ト
マ
イ
ニ
ン
グ
も
含

め
、
金
融
機
関
が
持
つ
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
を
い
か
に

コ
ン
ト
ロ
ー
ル
で
き
る
か
が
勝
負
の
鍵
を
握
る
と

考
え
て
い
ま
す
。
そ
の
意
味
で
は
、
業
界
を
問
わ

ず
デ
ー
タ
の
分
析
や
活
用
が
で
き
る
ス
ペ
シ
ャ
リ

ス
ト
が
求
め
ら
れ
る
で
し
ょ
う
。
個
人
的
に
、
特

に
Ｉ
Ｔ
分
野
は
計
量
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
と
の
親
和
性

は
高
い
と
思
い
ま
す
。（
談
）

金融戦略・経営財務コース

実務で使う“点”の知識が“線”でつながっていく

計量ファイナンスもビッグデータの時代です

DIAMアセットマネジメント株式会社
運用ソリューション本部　本部長
運用ソリューション本部

クオンツ運用グループ　グループリーダー

星野元伸氏

学
ん
だ
技
術
は
実
務
に
戻
っ
て
す
ぐ
に
使
え
た

一橋大学大学院
国際企業戦略研究科

中村信弘教授

大
変
な
２
年
間
の
支
え
と
な
っ
た
楽
し
い
授
業
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よ
う
に
関
係
性
の
変
化
を
い
か
に
定
量
的
に
考
察
す
る
か
が
重

要
に
な
る
の
で
す
が
、
そ
れ
は
既
存
の
パ
ッ
ケ
ー
ジ
ソ
フ
ト
で

は
と
て
も
対
応
で
き
ま
せ
ん
の
で
、
自
分
で
プ
ロ
グ
ラ
ミ
ン
グ

す
る
必
要
が
生
じ
ま
し
た
。
こ
れ
は
当
然
自
分
１
人
で
は
つ
く

れ
ま
せ
ん
。
そ
こ
で
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
と
い
う
環
境
を
活
用
し
よ
う

と
思
っ
た
の
で
す
。
そ
の
目
標
は
、
一
応
は
達
成
し
ま
し
た
が
、

修
論
が
終
わ
っ
て
振
り
返
っ
て
み
た
と
き
に
、
研
究
で
や
り
残

し
た
部
分
が
あ
る
と
思
い
ま
し
た
の
で
、
現
在
、
博
士
課
程
に

進
ん
で
い
ま
す
。

　

自
分
の
ゴ
ー
ル
は
、
こ
れ
ま
で
関
心
が
な
か
っ
た
科
目
と
も

密
接
に
つ
な
が
っ
て
い
る
こ
と
が
分
か
り
、
し
か
も
、
理
系
的

な
分
野
を
基
礎
か
ら
学
び
直
さ
ね
ば
な
ら
ず
、
当
初
の
目
的
に

最
短
距
離
で
行
か
せ
て
は
も
ら
え
な
か
っ
た
と
い
う
の
が
正
直

な
感
想
で
す
。
特
に
金
融
数
理
に
つ
い
て
新
た
に
学
び
直
す
こ

と
は
大
変
で
し
た
。
そ
こ
で
私
を
サ
ポ
ー
ト
し
て
く
れ
た
の
が

ク
ラ
ス
メ
イ
ト
で
す
。
数
学
が
得
意
な
方
か
ら
「
一
緒
に
勉
強

し
ま
せ
ん
か
？
」
と
声
を
か
け
て
も
ら
っ
た
の
は
、
数
学
の
試

験
勉
強
を
す
る
う
え
で
本
当
に
あ
り
が
た
か
っ
た
。
ま
た
、
遠

慮
な
く
意
見
を
言
い
合
え
る
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
が
あ
っ
た
こ
と
に

も
助
け
ら
れ
た
と
思
い
ま
す
。

　

一
度
金
融
の
世
界
に
行
き
、
働
く
こ
と
に
よ
っ
て
問
題
意
識

を
持
っ
て
か
ら
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
入
る
と
、
大
学
時
代
と
違
い
、

勉
強
が
楽
し
い
と
感
じ
て
い
ま
す
。
理
論
の
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン

ド
が
な
い
ま
ま
、
現
実
の
動
き
を
仕
事
で
追
い
か
け
て
い
く
よ

り
も
、
何
ら
か
の
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン
ド
を
持
っ
て
現
実
の
動
き

を
見
た
ほ
う
が
冷
静
に
対
処
で
き
ま
す
し
、
質
の
良
い
仕
事
が

で
き
る
こ
と
に
、
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
で
学
ん
で
気
づ
き
ま
し
た
。
見

通
し
を
立
て
る
う
え
で
も
、
現
実
に
起
こ
っ
て
い
る
こ
と
を
説

明
す
る
う
え
で
も
、
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン
ド
を
持
っ
て
い
る
と
全

然
違
う
と
思
い
ま
す
。（
談
）

　

私
は
２
０
１
２
年
度
か
ら
の
２
年
間
で
修
士
課
程
を
修
了
し

た
あ
と
、
引
き
続
き
博
士
課
程
に
進
ん
で
今
は
２
年
目
を
迎
え

て
い
ま
す
。

　

一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
通
う
き
っ
か
け
は
、「
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
」
と

い
う
仕
事
柄
、
経
済
予
測
に
つ
い
て
の
新
し
い
手
法
等
を
学
ぶ

必
要
が
あ
り
な
が
ら
、
日
々
の
仕
事
の
忙
し
さ
に
か
ま
け
て
、

新
し
い
知
識
の
吸
収
を
怠
り
が
ち
に
な
っ
て
い
る
自
分
に
気
づ

き
、
こ
の
ま
ま
で
い
い
の
だ
ろ
う
か
？
と
い
う
不
安
が
あ
っ
た

か
ら
で
す
。
外
資
系
証
券
会
社
の
調
査
部
で
経
済
調
査
を
し
て

い
た
の
で
す
が
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
は
特
に
、
普
通
の
マ

ク
ロ
経
済
分
析
を
し
て
い
て
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
に
つ
い
て

い
く
こ
と
が
で
き
な
い
と
い
う
顧
客
の
要
請
が
高
ま
り
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
と
経
済
の
関
連
性
を
わ
か
り
や
す
く
顧
客
に
伝
え
る
と

い
う
仕
事
の
必
要
性
が
増
し
て
き
ま
し
た
。
そ
の
時
に
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
分
野
の
基
礎
的
な
知
識
が
欲
し
い
と
思
っ
た
こ
と
が
、

入
学
を
決
め
た
直
接
的
な
理
由
で
す
。

　
他
の
大
学
院
も
調
べ
ま
し
た
が
、「
計
量
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
」
と

い
う
形
で
、
マ
ク
ロ
経
済
と
金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
一
緒
に
研
究

で
き
る
分
野
は
一
橋
Ｉ
Ｃ
Ｓ
し
か
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
特
に
、

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
は
、
経
済
と
資
産
価
格
の
変
動
の
関
係

性
が
、
平
時
の
パ
タ
ー
ン
と
一
変
し
て
し
ま
い
ま
し
た
。
こ
の

　

こ
の
20
年
の
間
に
金
融
理
論
は
発
展
を
遂
げ
、

オ
プ
シ
ョ
ン
理
論
で
ノ
ー
ベ
ル
経
済
学
賞
を
受
賞

す
る
研
究
者
も
輩
出
し
て
い
ま
す
。
そ
し
て
ど
ん

ど
ん
新
し
い
金
融
派
生
商
品
が
開
発
さ
れ
る
よ
う

に
な
り
ま
し
た
。
で
す
か
ら
理
系
の
知
識
が
ま
す

ま
す
求
め
ら
れ
て
き
て
い
ま
す
。
特
に
資
産
運
用

の
投
資
戦
略
構
築
に
限
る
と
、
企
業
内
で
実
務
を

行
う
人
材
に
は
、
統
計
学
の
基
本
的
な
知
識
や

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
理
論
も
身
に
つ
け
る
必
要
が
あ

る
で
し
ょ
う
。

　

こ
の
場
合
の
「
実
務
」
と
は
あ
く
ま
で
商
品
開

発
を
指
し
ま
す
。
か
つ
て
は
伝
票
を
切
っ
た
り
発

注
を
か
け
た
り
、
と
い
う
仕
事
も
あ
り
ま
し
た
が
、

現
在
そ
う
い
う
仕
事
は
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
の
人
が

行
う
か
、
シ
ス
テ
ム
で
誰
で
も
で
き
る
よ
う
に

な
っ
て
い
る
か
、
ど
ち
ら
か
で
す
。
資
産
運
用
の

実
務
は
商
品
開
発
（
及
び
プ
ロ
グ
ラ
ミ
ン
グ
）
で
、

こ
れ
が
企
業
の
競
争
力
に
直
結
し
て
い
ま
す
。

　

そ
の
実
務
で
は
モ
デ
ル
を
使
っ
て
投
資
選
択
を

構
築
す
る
の
で
、
統
計
学
や
行
列
の
演
算
が
欠
か

せ
ま
せ
ん
。
ま
た
、
理
論
が
必
要
な
理
由
は
、
投

資
戦
略
を
構
築
で
き
た
と
し
て
も
顧
客
│
│
年
金

基
金
、
生
命
保
険
、
都
銀
な
ど
の
金
融
機
関
│
│

に
説
明
で
き
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
か
ら
で
す
。
20

年
前
と
は
違
い
、
今
で
は
顧
客
も
相
当
研
究
を
重

ね
て
い
ま
す
か
ら
、「
こ
う
や
っ
て
み
た
ら
何
と

な
く
戦
略
が
構
築
で
き
ま
し
た
」
で
は
通
用
し
な

い
時
代
に
な
っ
て
き
て
い
ま
す
。（
談
）

夜の一橋、学びの最先端

自分1人ではつくれないモデルを、ICSという環境で生み出したい

資産運用の商品開発力が企業の競争力に直結します

丸三証券株式会社
調査部　経済調査部長

安達誠司氏

マ
ク
ロ
経
済
と
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の

横
断
的
な
知
識
を
得
る
た
め
に

一橋大学客員教授

林  文夫教授

ク
ラ
ス
メ
イ
ト
の
存
在
に
助
け
ら
れ
た
面
も

19


	18
	19

